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Introducción: 

 

 

A través del tiempo las ciencias jurídicas nos han entregado un abanico de 

temas, para su investigación, siendo uno de ellos “el tratamiento de la 

deuda subordinada”, que si bien su origen se remonta hacia los años 

ochenta, cierto es que este, es un campo poco explorado. 

Por nuestra parte el propósito de este trabajo, es otorgar un cabal 

conocimiento del tratamiento jurídico que nuestra legislación le da a una 

forma de inversión, que lleva años en nuestro país y que es muy utilizada 

por  numerosas instituciones crediticias y financieras del país, pero cuyo 

concepto y reglamentación es de poco conocimiento, por esto que con este 

trabajo buscamos dejar claro la definición, evolución, normativa aplicable y 

la actualidad de esta institución, juntos con la nueva calificación jurídica 

que le entregará la ley de reorganización y liquidación de activos de 

empresas y personas, en la llamada nueva ley de quiebras. 

La evolución de la deuda subordinada consta básicamente de tres etapas: 

- Proceso económico, que lleva a las entidades financieras a tener una 

cartera vencida, que no pueden solucionar por sus propios medios 

- Este proceso culmina, con la crisis 1982, donde interviene el 

Gobierno de ese entonces, a través del Banco Central1. 

- Nacimiento de la deuda subordinada. 

                                                             
1 GRAMER Rascheya, Freddy, Aspectos jurídicos y económico de la deuda subordinada de los bancos, memoria 
de prueba, Universidad de Concepción, 1996, pp 2. 
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Para llegar a comprender la  emisión de estos bonos, es necesario 

comenzar por preguntarnos, ¿Qué es la deuda subordinada?, es así como  

empezaremos por explicar los conceptos básicos sobre el tema, nos 

referiremos también al contexto donde se desarrolló y originó esta 

obligación, pues con la escasa información que existe sobre el tema a 

estudiar resulta difícil su comprensión y lo será más aún si no se explican 

estas nociones preliminares. 

Con este trabajo, no buscamos solucionar este tema, pues nos daremos 

cuenta a lo largo de esta exposición, que el tema aún tiene muchos 

matices por solucionar, y que hay una deuda que nació en los años 

ochenta y que aún no se encuentra cancelada.  

En este trabajo, está distribuido en tres capítulos: 

Capítulo I: De la deuda subordinada, en este capítulo nos enfocaremos en 

su concepto, el contexto histórico en el que él se desarrolla y las leyes 

aplicables,  en especial la Ley n° 19.396 (aún vigente) que crea la deuda 

subordinada, la cual analizaremos  párrafo a párrafo en el desarrollo de 

esta memoria. 

Capítulo II De la securitización, donde analizaremos otra forma de 

inversión parecida a la deuda subordinada, que tiene una gran aplicación a 

lo largo del mundo y al igual que en el capítulo anterior nos referiremos a 

su concepto, normativa aplicable, riesgos de la institución entre otras 

cosas. 

Capitulo III: La deuda subordinada en la actualidad, en el podremos ver 

las consecuencias que hasta el día de hoy nos deja este concepto. Y una 

breve referencia al nuevo tratamiento, que se dará a los bonos 

subordinados en el proyecto de ley, de la nueva ley de concursal2, que aún 

                                                             
2 Proyecto de ley de reorganización y liquidación de empresas y personas. 


